La contraccién econdmica venezolana

Una de las consecuencias de la profundidad de nuestra crisis politica es la poca
discusion que existe actualmente en el mundo politico sobre el estado de la economia
venezolana. A pesar de que Venezuela estd viviendo una profunda contraccion
econdmica, el estado de nuestra economia solo parece entrar en el discurso politico de
forma auxiliar e incidental, a menudo simplemente con el objeto de responsabilizar al
adversario por la contraccion economica.

Tal vez sea demasiado esperar que, en medio de una crisis politica de tanta
magnitud, exista mucha consideracion en torno a la necesidad de una discusién a fondo
sobre la politica y estrategia econdmica. Sin embargo, también es sorprendente que, a
pesar de las profundas consecuencias sociales de la contraccion econémica, ella no haya
generado més resonancia en el mundo politico.

Creo que una razon para ello es el hecho de que tanto el oficialismo como la
oposicion consideran que, en el fondo, el problema econémico es un problema politico.
Es comun oir el razonamiento de acuerdo con el cual sélo la salida de Chavez generara
un influjo de inversiones que produciran una recuperacion econdémica automatica. En
esa vision, la mejor politica econdmica es salir de Chavez y el tema de la estrategia
econémica propiamente dicha pasa a ocupar un segundo lugar algo subsidiario.

En el caso de la vision oficialista, el problema econdémico también es,
fundamentalmente, sintoma y expresion del problema politico. Quiza la mejor
expresion de este pensamiento la expuso recientemente el mismo Chavez, cuando el
pasado 14 de octubre sefialo, ante la Asamblea Anual de Fedeindustria, que de no haber
sido por la conspiracion politica el 2003 hubiésemos alcanzado inflacién de un solo
digito. Muy probablemente, la vision de que el problema econémico se solucionard si
solo se acaba la crisis politica es también la razén por la cual el Presidente parece
otorgarle tan poca prioridad a la politica econdmica.

Lo econémico y lo politico

Es indudable que la crisis politica tiene un impacto determinante sobre el estado de
la economia. Tal vez la mejor prueba de ello estd en los muy visibles efectos directos:
un estudio realizado por la Oficina de Asesoria Econdmica y Financiera de la Asamblea
Nacional, por ejemplo, estimo un costo directo de los paros y saqueos equivalente a
1,36% del Producto Interno Bruto. Pero el hecho de que lo politico influya sobre lo
econdémico no implica que sea el Unico determinante importante, ni que sea el principal.

De hecho, la evidencia apunta a que gran parte de la contraccion econdémica que se
esta viviendo este afio (la cual, segun metas oficiales, estara alrededor de -5% del PIB)
era perfectamente esperable dado el conjunto de distorsiones macroecondémicas que se
venian acumulando durante los Gltimos afos. Estas distorsiones basicamente provienen
del intento de sostener un tipo de cambio y una politica fiscal cuya insostenibilidad era
evidente a finales del afio 2001. Estas politicas desembocaron en la crisis de balanza de
pagos Y la crisis de tesoreria que se sintieron con particular agudez a principios de afio,
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obligando al gobierno a modificar el régimen cambiario de forma de permitir una fuerte
depreciacion de la moneda, y a reducir sustancialmente el gasto pagado.

Apenas un conocimiento somero de la historia macroeconémica venezolana muestra
que este tipo de contracciones econdémicas son particularmente frecuentes en nuestra
economia, y han tendido a ocurrir cada tres o cuatro afios desde la década de los
ochenta. Una expansion fiscal — comdnmente apoyada por condiciones externas
favorables — se combina con una apreciacion real sustancial que se hacen insostenibles
cuando las condiciones externas desaparecen. Los gobiernos, sin embargo, tienden a
mantener este conjunto de politicas aun cuando ya no son sostenibles, preparando el
escenario para un ajuste fiscal y cambiario drastico. Esta — con alguna variacion en los
detalles — es la historia de los ajustes de 1983, 1989, 1994 y 1996, asi como de este afio.

El ajuste fiscal y cambiario siempre ha estado acompafiado por una fuerte
contraccion econémica. En promedio, durante las cuatro ocasiones citadas, la tasa de
crecimiento del PIB ha sido -4,2% - no muy diferente de la que se espera para este afio.
Incluso durante el afio de menor contraccion (1996), el crecimiento del PIB no petrolero
fue de -2,5%. La contraccion econdmica es la consecuencia légica de las fuerzas
econdmicas que operan en medio de un ajuste cambiario y fiscal. EIl ajuste cambiario
redistribuye recursos del sector privado al sector publico, ya que el principal exportador
del pais se beneficia del cambio en precios relativos. EIl ajuste fiscal, por otro lado,
implica una reduccién en pagos hechos por el sector publico a agentes privados, e
impulsa una contraccion en la demanda agregada.

En comparacion a los ajustes anteriores, la depreciacion de 88% vy la contraccion de
gasto publico real en 14% son considerables. Sélo por via de la depreciacién de la
moneda, la transferencia neta de recursos del sector privado al sector pablico este afio
ser4 de 3,3% del PIB2. Dentro del contexto de un ajuste de esta magnitud, una caida en
la demanda privada es perfectamente previsible.

Qué viene

Aceptar que la contraccion actual es en gran medida la manifestacion de
desequilibrios acumulados durante los Gltimos afios es fundamental para el disefio de
una estrategia economica a futuro. La evolucidén economica tipica despues de un ajuste
indica que es posible obtener alto crecimiento en los afios que le siguen (aunque éste no
estd en absoluto garantizado), a pesar de que el manejo de las presiones inflacionarias
creadas por la depreciacion se convierte en un problema delicado de politica
econdémica. La experiencia también indica que estas expansiones econdémicas tienden a
no compensar totalmente la caida en ingreso real privado provocadas por el ajuste. Esto
es especialmente cierto en cuanto al salario real, el cual generalmente no recupera su
nivel antes del ajuste aun dos afios después de este.

¢No podrian los flujos de inversion generados por una sustitucion del Presidente
Chavez generar una rapida recuperacion que permita salir rapidamente de la
contraccion? Probablemente. Pero hay varias razones que apuntan a que se puede ser
excesivamente optimista en las expectativas que se colocan sobre el efecto econémico
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de estos flujos de inversion, y que vale la pena tener una cierta dosis de escepticismo al
respecto.

Una razon para ser escéptico en este sentido es el hecho de que es bastante dificil
predecir cuan estable sea el clima politico de una transicion. Dentro de un contexto de
mercados financieros altamente cautelosos frente a inversiones en cualquier pais de la
region, es muy posible que una restitucion de flujos de inversion tome tiempo y no sea
automatica.

Pero tal vez lo mas importante es no perder de vista el hecho de que existe una
distincion basica entre la reactivacion que puede generar una entrada significativa de
capitales y la capacidad de generar crecimiento econémico sostenido. La tendencia
secular al decrecimiento econémico es una caracteristica de la economia venezolana
que precede al gobierno de Chavez: entre 1977 y 1998, Venezuela experimentd una tasa
de crecimiento promedio del producto por habitante de -1,4%, mostrando uno de los
peores desempefios econdmicos del mundo. Si bien el comportamiento de la economia
a partir de 1999 ha sido aun peor (la tasa de crecimiento promedio ha bajado a -3,3%),
no hay nada que indique que la sola sustitucion de Chavez pueda llevarnos a
experimentar crecimiento positivo. Al final, los inversionistas tienden a poner su dinero
donde ven perspectivas de crecimiento sostenido.

A menos de que exista una reformulacién a fondo de nuestra politica y estrategia
econdémica, no hay nada que indique que la economia venezolana vaya a revertir esa
tendencia al decrecimiento de los Gltimos veinticinco afios.  Es por ello que el
planteamiento de una serie de profundas reformas estructurales es un componente
indispensable de una estrategia econdmica exitosa. Es en el disefio de esa estrategia
que debe centrarse el debate econémico.



